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Deka Multi-Faktor-Strategien — da geht Ihnen
nichts durchs Netz.
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Stabilere Wertentwicklung durch Fokus
auf Qualitat.

Unsere Multi-Faktor-Strategien konnen traditionelle, benchmarkorientierte Renten-
portfolios erganzen, indem sie Risiken reduzieren und fiir kontinuierliche Ertrage sorgen.
Anleger erhalten Zugang zum globalen Rentenmarkt und kénnen ihr Portfolio nach
Anlagestilen, Emittenten, Regionen, Landern und Ratings diversifizieren.

Wahrend traditionelle Konzepte oft auf eine qualitativ- Eigenschaften (Emittenten-, Emissions-, Preisdaten etc.).
getriebene, diskretionare Auswahl auf Basis von Markt- Durch die computergestitzte, systematische und zielge-
einschatzungen von Portfoliomanagerinnen und -mana- richtete Datenanalyse eignen sich quantitative Methoden
gern setzen, ist die Entscheidungsfindung bei unserem insbesondere fiir sehr groBe und globale Anlageuniversen.

quantitativen Konzept streng objektiviert. Sie beruht
ausschlieBlich auf der Beobachtung von quantitativen

lhr Renditeziel ist hoher als die Ertréage lhrer Sie mochten lhre Kapitalanlage breiter
traditionellen Anlagen? aufstellen, Risiken aber minimieren?
Faktoransatze identifizieren neue Renditequellen Die Risikosteuerung erfolgt prozessimmanent,
und machen sie investierbar. emotionsfrei und mit bewdhrten Modellen.

S0k 52,

Die Vielfalt an neuen Markten, Emittenten Wachsende regulatorische Anforderungen
und Instrumenten erschwert den Uberblick? begrenzen lhren Handlungsspielraum?
Quantitative Ansdtze kdnnen die Informations- Die systematische Vorgehensweise erlaubt die
flut zu Regionen und Wertpapieren automati- Umsetzung der Multi-Faktor-Strategie unter
siert, effizient und zielorientiert verarbeiten. verschiedensten regulatorischen Regimen.




So funktioniert Faktor-Investing.

Faktoren sind ausgewahlte Kennzahlen, die in Gruppen (Cluster) gebiindelt werden, um im
Zusammenspiel bestimmte Risiko- oder Ertragseigenschaften einer Anleihe zu analysieren

und zu bewerten.

Der Faktoransatz geht davon aus, dass in verschiedenen
Marktphasen unterschiedliche (Erfolgs-)Faktoren zur Per-
formance beitragen. Eine Multi-Faktor-Strategie kann die
Rendite steigern, weil sie spezifische Risikopramien verein-
nahmen, das Portfoliorisiko durch Diversifikation senken
und Kosten verringern kann. lhr Ziel ist eine systematische,
transparente, robuste und moglichst gering korrelierte
Portfoliozusammensetzung. So sind Mehrertrage (Alpha),

Carry & Value

Fokus auf unterbewertete Emittenten
- Maximierung laufender Ertrage.

Momentum

Fokus auf Emittenten mit positiven
Entwicklungen

- Ertragsgenerierung in Trends.

bessere Sharpe-Ratios und geringere Drawdowns gegentber
dem Marktdurchschnitt (Beta) moglich.

Das quantitative Rentenmanagement unterscheidet Ren-
dite- und Risikofaktoren. Mit Renditefaktoren werden Risiken
bewusst und kontrolliert eingegangen, um langfristig Faktor-
pramien zu vereinnahmen. Mit Risikofaktoren werden Risiken
von Instrumenten Uberwacht und nachhaltig reduziert.

Quality

Fokus auf die finanzielle Soliditat von
Emittenten

- Reduktion von Ausfallrisiken.

Size
'@ Fokus auf eine ausgewogene Allokation
- Reduktion von Klumpenrisiken.

Durch IQAM Research, dem privaten Institut fir Kapitalmarktforschung der Deka, binden
IOAM RESEARCH  wir aktuelle Forschungsergebnisse in unsere Investmentprozesse ein und sorgen so fur
hohe Innovationsfahigkeit und permanente Verbesserung unserer Modelle.




Bewahrter Investmentprozess.

Im Investmentprozess des quantitativen Rentenfondsmanagements kommen Fakto-
ren bei der Allokation, der Selektion und der Risikosteuerung zum Einsatz. Absolute
Transparenz aller Anlageentscheidungen kennzeichnet unsere Philosophie, die auf ein

attraktives Rendite-Risiko-Verhaltnis abzielt.

Daten- und Modellbasis

Portfoliokonstruktion: Allokation

Portfoliokonstruktion: Selektion

~———

Risikomanagement und
Uberwachung

Sammeln, validieren und interpretieren von
m Volkswirtschaftlichen Daten

®  Unternehmensdaten

®  Marktdaten

® Benchmark- und Fondszusammensetzungen

Allokation nach
® Ldndern

® Branchen

®  Zinsstruktur

Selektion nach Faktoren
B Emittenten- und Titelauswahl nach Quality-,
Carry-&-Value-, Momentum- und Size-Faktoren
®  Analyse der Bonitaten zur Schatzung der
Ausfallrisiken
Handelskosten
Primarmarkt
Liquiditat

Permanente Uberwachung von
Kundenvorgaben (Anlagerichtlinien)
Marktrisiko

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Landerrisiko

Liquiditatsrisiko

Operationelle Risiken

So kommen von mehr als 50.000 Anleihen nur die attraktivsten in das Portfolio.




Deka-MultiFactor: 1 Konzept — 3x Mehrwert.

Fir alle, die sich neue Renditequellen, mehr Soliditdt und weniger Risiko fiirs Portfolio
wiinschen, haben wir unsere langjahrige Erfahrung aus vielen Marktzyklen im quantitativen
Rentenmanagement in drei Multi-Faktor-Strategien eingebracht.

Global Corporates

Global Corporates High Yield

Global diversifiziert.

Unser globaler Ansatz bietet Ihnen eine
deutlich hohere Diversifikation nach
Emittenten, Landern und Sektoren als die
Beschrankung auf ein europaisches oder
Euro-Universum — das Fondsmanagement
analysiert Uber 50.000 Emissionen aus
mehr als 100 Landern.

Mehr Stil.

Viele Investoren halten passive Invest-
ments und setzen auf qualitatives oder
diskretionares Management. Diversifi-
zieren Sie Ihr Portfolio hinsichtlich der
Managementrisiken mit einem Stil, der
strikt auf Faktoren basiert und emotio-
nale Entscheidungen ausschlieBt.

ST

Bewadhrtes Konzept.

Wir setzen quantitative Rentenstrategien
seit 2001 ein — sie haben sich in samt-
lichen herausfordernden Marktphasen
(z.B. Finanz- und Staatsschuldenkrise,
Coronapandemie oder Niedrigzins- und
Inflationsphase) bewahrt und nachhaltig
bessere risikoadjustierte Renditen, Sharpe-
Ratios und geringere Drawdowns als der
Marktdurchschnitt erreicht.

VAG-konform.

Die Strategien im OGAW-Fondsmantel
sind konform im Sinne der Anlagever-
ordnung und somit insbesondere flr
Pensionskassen, Versorgungswerke und
Zusatzversorgungskassen investierbar
(inklusive Reporting). Es gelten Transpa-
renzanforderungen und ein Mindest-
rating von B—, wodurch eine Einordnung
gemaB § 2 Abs. 1 Nr. 15 AnlV erfolgen
kann.
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MaBgeschneidert.

Alle Strategien sind Uber Mandate nach
Ihren spezifischen Anforderungen (etwa
ESG-Kriterien) individualisierbar: Standard-
mandate enthalten Uber 100 Emittenten
und Anleihen; groBere, globale Mandate
(> 500 Mio. Euro) erreichen Uber 400
Emittenten und mehr als 1.000 Anleihen.
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Dynamische Wechselkurssicherung.
Um den Einfluss der Wechselkursent-
wicklung auf die Wertentwicklung des
Fonds zu reduzieren, werden die Fremd-
wahrungsanteile der Fonds mit einem
dynamischen Verfahren auf monatlicher
Basis abgesichert.

Als einer der groBBten Anbieter Europas im quantitativen Portfoliomanagement erarbeiten
wir lhre individuelle Strategie gerne in einer Mandats- oder Spezialfondslésung.



Stand: 10/2024

Diese Unterlage/Inhalte wurden zu Werbezwecken erstellt. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Deka
Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformationsblatter, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen
Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt
und unter deka.de erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung
der Anlegerrechte in deutscher Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechts-
durchsetzung erhalten Sie auf deka.de/beschwerdemanagement Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds
kann jederzeit beschlieBen, den Vertrieb zu widerrufen.
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